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Abstract:

This study attempts to measure the fiscal sustainability and sustainability of
the budget deficit and public debt in Algeria during the period 1970- 2019.
Using the methodology of cointegration and causality testing.

The research found that Algeria's financial situation is not sustainable in the
long run because the time series of public debt and budget balance are not
stationary at the level. The change in public expenditures is also not suitable
for the change in public revenues, which reinforces the hypothesis that
instability between them has led to a persistent deficit and also to the use of
public debt from internal and external sources, which has had a negative
impact on Algeria's financial capacity.

Keywords: Fiscal sustainability, fiscal deficits and public debt, Algeria.
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2019-1970 st o> Ldodes dwlys : St 3 L1 AaMudt ol 3

2SRl oilss L) 8Ll () 5ad) 48 e bl Al eV aadl (ol o ST (Gl

(B 2 2018 (638 5 ) A a7l g

(1+7)=DOD, < Z(Rt —G)*(L+r)t
t

il 30 by et gl 2ol ) B ey ded L) J gk

WINPT [T | o3y Jgtnd!

r% (1+0)7t Rt Gt (Rt- GY) ((Fifrre),t\): Somme DODt DODt*(1+r)

2000 6. 3 1 :2 4o | 11781 -53,.2 -53,.2 -53,2 2589,9168 2753,08156
2001 6. . | 093984962 ;89‘7 1321,0 68,7 64,5676692 11,3676692 2293,88029 2440,68863
2002 5 o | 089167806 275,7 1550,6 26,1 23,2727973 34,6404665 2317,86417 2454,61816
2003 > , | 086137418 5125'6 1690,2 -164,6 141782101 | 107141724 2213,83306 2326,73855
2004 6. ¢ | 077441041 éoe, . | 18918 -285,4 -221,01673 -328,158455 2164,07022 2306,89886
2005 5 0,78352617 %1 4o | 20520 -338,0 J64g31844 | 592:990299 1987,92354 2087,31972
2006 4 g | 075480072 ; 4o | 24830 611,1 s6Lose7is | ~1054:24902 2009,67841 2106,14297
2007 6. . | o.e6068175 ; o1 | 31086 -1159,5 766060493 | ~1820:30951 1262,63659 1339,65742
2008 £ , | 057337891 goz, o | 41011 -1288,7 738013405 | 255922292 890,300584 954,402226
2009 3 ;| 072109286 ;5 . | 42463 -970,9 700100053 | 325933197 973,934703 1009,97029
2010 2 . | 078886091 37 46 | 44669 13923 100833104 | 435766301 1258,25902 1288,45724
2011 2 g | 073803293 289'8 5853,6 -2363,8 \7an56004 | 610222524 1350,51 1388,32428
2012 2 g | 071793086 go so | 70582 -3254,2 233620062 | 843851586 1512,65413 1555,00844
2013 3 5 | 063940415 395'3 6024,1 21288 136116356 | 979967942 1265,38037 130,66868
2014 2 o | 067016965 327'7 6995,8 -3068,1 2056,14749 | 118558269 1321,99017 1360,32789
2015 2 o | 065128245 2525 7656,3 -3103,8 sop1ds0sg | 138772774 1461,89155 1504,2864
2016 4 ; 0,4795712 311,6 72975 -2285,9 -1096,2518 -14973,5292 3582,05826 3750,415

2017 3 . | 05664359 g 7o | 72826 -1234,7 600.37g519 | ~15672.9077 5032,46304 5203,56678
2018 3 5 | 053836114 21 4o | 77263 14123 760327437 | 164332352 7712,08682 7982,00986
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L 3 Rt ) AT sty dell dlad) Ly o) e 2l s el
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(4150 2018 ([S51 9 Slewas) 1 10 I Jo $l3y esSH AW 2Ll

I,=T" -Ty,=g:+ (ry —q)b; — T,

1odlel gyl gl 55k Aol ) LSW kst LU Jgadly

Tyl Bgomdll phge Sl 2 4By Juonll

in
percent
- r% qt r—q bt @-q)*bt g t* t t*- t)/100
GDP
1993 3,1 -2,1 5,2 132,4 688,48 32,8 721,28 26,9 6,9438
1994 2,8 -0,9 3,7 1731 640,47 31 671,47 29,2 6,4227
1995 2,7 3,8 -1,1 174,3 -191,73 29,3 -162,43 30 -1,9243
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2019-1970 st o> Ldodes dwlys : St 3 L1 AaMudt ol 3

1996 3,5 4,1 -0,6 146,4 -87,84 28,1 -59,74 321 -0,9184
1997 5,6 1 4,6 135 621 30,4 651,4 33,3 6,181
1998 54 51 03 85,2 25,56 30,9 56,46 274 0,2906
1999 4,8 3,2 1,6 73,8 118,08 31,8 149,88 30 1,1988
2000 6,3 3,8 2,5 68,6 1715 28,5 200 38,3 1,617
2001 6,4 3 3,4 54,6 185,64 31,2 216,84 35 1,8184
2002 5,9 5,6 0,3 52,5 15,75 34,2 49,95 355 0,1445
2003 51 7,2 -2,1 49,3 -103,53 32,2 -71,33 37,1 -1,0843
2004 6,6 4,3 2,3 425 97,75 30,7 128,45 36 0,9245
2005 5 59 -0,9 2121 -24,4962 27,1 2,6038 40,7 -0,380962
2006 4.8 1,7 31 26,86 83,2815 28,8 112,081 42,8 0,692815
2007 6,1 34 2,7 13,93 37,6245 33,2 70,8245 39,8 0,310245
2008 72 2,4 4,8 8,822 42,3456 37,8 80,1456 47,6 0,325456
2009 3,7 1,6 2,1 1081 22,7094 42,1 64,8094 36,8 0,280094
2010 2,4 3,6 -1,2 11,66 -13,9956 36,8 22,8044 37,2 -0,143956
2011 2,8 2,9 -0,1 9,26 -0,926 40,4 39,474 40 -0,00526
2012 2,8 34 -0,6 9,3 -5,58 43,5 37,92 39,1 -0,0118
2013 3,5 2,8 0,7 7,6 5,32 36,2 41,52 35,8 0,0572
2014 2,9 3,8 -0,9 7,7 -6,93 40,6 33,67 33,3 0,0037
2015 2,9 3,9 -1 8,7 -8,7 45,8 37,1 30,5 0,066
2016 4,7 3,2 15 20,4 30,6 41,7 72,3 28,6 0,437
2017 34 1,3 2,1 27,5 57,75 39,2 96,95 32,6 0,6435
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:(Buiter’s Indicator ) qy .53 -3

U3y ¢ by Axd LoV ol BT plasedl LoV s )l o gl LA) S5 5 Vs ey
A1 2 2018 (g8 5 o7 ) 1 JW -l s

b*—by = —q)w;— b,

A3 s sk 2ol RSl il e L) J g

A o Sl 13 0By Jyadl

in percent wt/G (-
r q T—q) Bt I 1/100
of GDP DP qQwt
2000 6,3 3,8 2,5 0,88 2,2 68,6 -66,4 -0,664
2001 6,4 3 34 0,88 2,992 54,6 -51,608 -0,51608
2002 5,9 5,6 0,3 0,99 0,297 52,5 -52,203 -0,52203
2003 51 7,2 -2,1 0,97 -2,037 49,3 -51,337 -0,51337
2004 6,6 4,3 2,3 1 2,3 42,5 -40,2 -0,402
2005 5 5,9 -0,9 0,83 -0,747 27,218 -27,965 -0,27965
2006 4,8 1,7 31 0,85 2,635 26,865 -24,23 -0,2423
2007 6,1 34 2,7 0,89 2,403 13,935 -11,532 -0,11532
2008 7,2 2,4 4,8 0,76 3,648 8,822 -5,174 -0,05174
2009 3,7 1,6 2,1 1,06 2,226 10,814 -8,588 -0,08588
2010 2,4 3,6 -1,2 0,97 -1,164 11,663 -12,827 -0,12827
2011 2,8 2,9 -0,1 0,83 -0,083 9,942 -10,025 -0,10025
2012 2,8 34 -0,6 0,91 -0,546 9,3 -9,846 -0,09846
2013 35 2,8 0,7 0,99 0,693 7,6 -6,907 -0,06907
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2019-1970 st o> Ldodes dwlys : St 3 L1 AaMudt ol 3

2014 2,9 3,8 -0,9 1 -0,9 7,7 -8,6 -0,086
2015 2,9 3,9 -1 1,19 -1,19 8,7 -9,89 -0,0989
2016 4,7 3,2 1,5 1,28 1,92 20,4 -18,48 -0,1848
2017 34 1,3 2,1 1,45 3,045 27,5 -24,455 -0,24455
2018 3,5 1,4 2,1 1,4 2,94 36,9 -33,96 -0,3396
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el Y s BgY1 Bemdll e Sl 4 03y Jguondl

r n (Tr-n) b @-ny*b BP i 1/100
2000 6,3 1,4 4,9 68,6 336,14 12,7 323,44 3,2344
2001 6,4 13 51 54,6 278,46 5,8 272,66 2,7266
2002 59 13 4,6 52,5 241,5 2,8 238,7 2,387
2003 51 1,3 3,8 49,3 187,34 57 181,64 1,8164
2004 6,6 1,3 53 42,5 225,25 52 220,05 2,2005
2005 5 1,4 3,6 27,218 97,9848 13,4 84,5848 0,845848
2006 4,8 1,5 3,3 26,865 88,6545 13,8 74,8545 0,748545
2007 6,1 1,6 4,5 13,935 62,7075 6,5 56,2075 0,562075
2008 7,2 1,6 5,6 8,822 49,4032 94 40,0032 0,400032
2009 3,7 1,7 2 10,814 21,628 -6,3 27,928 0,27928
2010 2,4 1,8 0,6 11,663 6,9978 -0,5 7,4978 0,074978
2011 2,8 19 0,9 9,942 8,9478 -1,3 10,2478 0,102478
2012 2,8 1,95 0,85 9,3 7,905 -5,3 13,205 0,13205
2013 3,5 2 1,5 7,6 11,4 -0,5 11,9 0,119
2014 2,9 2,03 0,87 7,7 6,699 -1,4 14,099 0,14099
2015 2,9 2,05 0,85 8,7 7,395 -15,9 23,295 0,23295
2016 47 2,1 2,6 20,4 53,04 -13,1 66,14 0,6614
2017 3,4 2,04 1,36 27,5 37,4 -6,3 43,7 0,437
2018 3,5 2 1,5 36,9 55,35 -4.7 60,05 0,6005
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Error Correction: D(G) JAM o 5l ey Jj»b’-.-\ Iy o
CointEql -0.255585
(0.04008) e du bogry (057 cal b wasd
[-6.37693]
D(G(-1)) -0.153053 il e Sddey Z3sadl 335 S3g
(0.12385) i
[-1.23584] c@jﬁ;’-\ WYl @ et Gl ol
D(G(-2)) -0.463152 o o o
[-3.27278] A 0 _
D(T(-1)) -0.388352 G U » %5746 e p b W
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[-2.97532] o S
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ol ¢ padl 3 Ll
(0.09368) ace) i
[-3.46671] i ade 0b mat (ECMilesd)
C 354891.2
(59412.4) e eme el ECT Wty ]
[ 5.97335]
- - £y w | S 0 % -
R-squared 0.574664 ) Al Bla ols %05 AN s
Adj. R-squared 0.522794 . P
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