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 آليات تمويل المشاريع الخضراء وتطوير الأدوات المالية المستدامة
Mechanisms for financing green projects and developing sustainable 

financial instruments 
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 : ملخص
ز على دور التركييهدف هذا البحث إلى تحليل آليات تمويل المشاريع الخضراء وتطوير الأدوات المالية المستدامة، مع 

السياسات الحكومية في دعم هذه الآليات. توصلت الدراسة إلى أن الشراكات بين القطاعين العام والخاص واستخدام أدوات مالية 
مبتكرة مثل السندات المرتبطة بالاستدامة تعُد من أكثر الآليات فعالية. ومع ذلك، يواجه التمويل الأخضر تحديات مثل نقص الوعي 

 ."الغسل الأخضر"، مما يتطلب جهودًا متكاملة لتعزيز الثقة وزيادة الوعي بأهمية الاقتصاد الأخضر ومخاطر
 .التمويل الأخضر، السندات الخضراء، السياسات الحكومية، الاقتصاد المستدام، الغسل الأخضر الكلمات المفتاحية:

 .JEL: G23 ،H23 ،Q56ت تصنيفا
Abstract:  

This research aims to analyze the mechanisms for financing green projects 

and developing sustainable financial tools, with a focus on the role of government 

policies in supporting these mechanisms. The study concluded that partnerships 

between the public and private sectors and the use of innovative financial tools such 

as sustainability-linked bonds are among the most effective mechanisms. However, 

green financing faces challenges such as lack of awareness and the risks of 

"greenwashing," which requires integrated efforts to build trust and increase 

awareness of the importance of the green economy. 

Keywords: green finance, green bonds, government policies, sustainable economy, 

greenwashing. 

Codes de classification Jel : H23 ; G23 ; Q56. 
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 مقدمة:  .1
يواجه العالم اليوم تحديات بيئية واقتصادية متزايدة نتيجة النمو السكاني، التوسع الصناعي، واستنزاف 
الموارد الطبيعية. هذه التحديات أدت إلى تفاقم مشكلات مثل تغير المناخ، التلوث، وفقدان التنوع البيولوجي، 

ذا حلول مبتكرة لتحقيق التنمية المستدامة. في همما دفع الحكومات والمؤسسات الدولية إلى البحث عن 
الإطار، برز التمويل الأخضر كأداة رئيسية لدعم المشاريع التي تسعى إلى تقليل الأثر البيئي وتعزيز الاستدامة. 
يعُرَّف التمويل الأخضر بأنه استخدام أدوات مالية مثل السندات الخضراء، القروض المستدامة، والصكوك 

 .ويل المبادرات التي تهدف إلى حماية البيئة وتحقيق أهداف التنمية المستدامةالبيئية لتم
الإشكالية المحورية: تتمثل الإشكالية المحورية في هذا البحث في السؤال التالي: كيف يمكن تعزيز تبني آليات 

نمية تالتمويل الأخضر على نطاق واسع لدعم التحول نحو اقتصاد منخفض الكربون وتحقيق أهداف ال
 المستدامة؟
 :الفرضيات

الأطر القانونية والتشريعية: تعتمد فعالية التمويل الأخضر على وجود أطر قانونية وتشريعية داعمة تضمن -1
 .مصداقية الأدوات المالية الخضراء

ممارسات  الحوافز الضريبية والمالية: تلعب الحوافز الضريبية والمالية دوراً حيويًا في تشجيع الشركات على تبني-2
 .مستدامة

الشراكات بين القطاعين العام والخاص: يمكن للشراكات بين القطاعين العام والخاص أن تسهم في تعبئة -3
 الموارد المالية اللازمة لتمويل المشاريع البيئية.

تهدف هذه الدراسة إلى تحليل آليات التمويل الأخضر الحالية وتقييم فعاليتها في تحقيق أهداف 
الاستدامة، بالإضافة إلى تطوير توصيات لتعزيز دور السياسات الحكومية والمؤسسات المالية في دعم هذا 
النوع من التمويل. كما تسعى الدراسة إلى تسليط الضوء على التحديات التي تواجه التمويل الأخضر، مثل 

 .نقص الوعي ومخاطر "الغسل الأخضر"، واقتراح حلول لمواجهة هذه التحديات
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سيتم استخدام منهجية تحليلية تركز على دراسة الأدوات المالية الخضراء مثل السندات والقروض 
الخضراء، بالإضافة إلى تحليل السياسات الحكومية والحوافز الضريبية. سيتم استعراض الأدبيات السابقة 

ويل الأخضر على البيئة ير التموالحديثة حول الموضوع، وتحليل البيانات المتاحة من مصادر مختلفة لتقييم تأث
 والاقتصاد. كما سيتم استخدام الدراسات الحالة لتوضيح كيفية تطبيق هذه الآليات في الواقع وتقييم نجاحها.

حول آليات تمويل المشاريع الخضراء وتطوير الأدوات . النظريات الاقتصادية الدراسات السابقة 2
 المالية المستدامة 

ادية إلى أن التمويل الأخضر يمثل أداة حيوية لتحقيق التنمية المستدامة، تشير الدراسات الاقتص
ويتطلب تكامل الجهود بين القطاعين العام والخاص لتطوير أدوات مالية مبتكرة وفعالة. تتناول النظريات 

 :ة جوانبدالاقتصادية المختلفة آليات تمويل المشاريع الخضراء وتطوير الأدوات المالية المستدامة من خلال ع
نظرية الأولوية للتمويل المستدام: تركز هذه النظرية على أن التمويل الأخضر يجب أن يكون أولوية في -أ

الاستثمارات الاقتصادية لتحقيق أهداف التنمية المستدامة. تشير الدراسات إلى أن التمويل الأخضر يعزز 
 , Peterson) عاثات والتخلص من النفاياتالنمو الاقتصادي ويحسن المؤشرات البيئية مثل تقليل الانب

 .(Oleksandra & Larysa, 2022)و  (2022
نظرية الموارد للتمويل المستدام: تؤكد هذه النظرية على أهمية توجيه الموارد المالية نحو مشاريع تقلل من -ب

الأثر البيئي وتساهم في بناء اقتصاد أكثر استدامة. تشير الدراسات إلى أن السندات الخضراء والقروض 
 (Oleksandra & Larysa, 2022. المستدامة تمثل أدوات مالية مبتكرة تسهم في تحقيق هذه الأهداف

نظرية التقليد القطاعي للتمويل المستدام: تركز هذه النظرية على كيفية تأثير القطاعات المختلفة على -ج
بعضها البعض في تبني ممارسات مستدامة. تشير الدراسات إلى أن الشراكات بين القطاعين العام والخاص 

 (Oleksandra & Larysa, 2022) .تعزز الكفاءة في تنفيذ المشاريع البيئية

نظرية الحياة الاقتصادية للتمويل المستدام: تناقش هذه النظرية كيف يمكن للتمويل الأخضر أن يسهم في -د
تحقيق التنمية المستدامة على المدى الطويل. تشير الدراسات إلى أن التمويل الأخضر يمكن أن يخلق فرص 
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 ,Oleksandra & Larysa)ثل الطاقة المتجددة والنقل النظيفعمل جديدة ويعزز الابتكار في مجالات م

2022) . 
نظرية الإشارة الإيجابية للتمويل المستدام: تركز هذه النظرية على كيفية استخدام الأدوات المالية الخضراء -ه

 لإرسال إشارات إيجابية إلى السوق حول التزام الشركات بالاستدامة. تشير الدراسات إلى أن السندات
 & Oleksandra) المرتبطة بالاستدامة توفر حوافز مالية للشركات لتحقيق أهداف بيئية واجتماعية محددة

Larysa, 2022). 
نظرية اضطراب النظام للتمويل المستدام: تناقش هذه النظرية كيف يمكن للتمويل الأخضر أن يسهم في -و

 الدراسات إلى أن التمويل الأخضر يمكن أن يكون عاملاً تغيير النظام الاقتصادي نحو استدامة أكبر. تشير 
 Peterson)و  (Oleksandra & Larysa, 2022)ن محركًا في الانتقال نحو اقتصاد منخفض الكربو 

, 2022). 
تشير الدراسات إلى أن التمويل الأخضر يتطلب معالجة التحديات المتعلقة بالوعي والمصداقية لضمان تحقيق 

سع النطاق. هذه التحديات تشمل نقص الوعي بأهمية التمويل الأخضر ومخاطر "الغسل تأثير إيجابي وا
 & Oleksandra)م التي تقلل من مصداقية الأدوات المالية المستدا (Greenwashing) "الأخضر

Larysa, 2022) . 
يق أهداف قبناءً على هذه النظريات، يمكن القول إن التمويل الأخضر يمثل أحد الركائز الأساسية لتح

التنمية المستدامة العالمية. ومن خلال التعاون بين الحكومات والقطاع الخاص والمجتمع المدني، يمكن التغلب 
على التحديات الحالية وتوسيع نطاق الاستثمارات البيئية. هذا النهج المتكامل لا يدعم فقط حماية البيئة 

ساس اد قوي ومزدهر يلبي احتياجات الحاضر دون الموتحسين جودة الحياة، بل يساهم أيضًا في بناء اقتص
ومع ذلك، فإن نجاح هذه المبادرات  .(Oleksandra & Larysa, 2022) بحقوق الأجيال القادمة

ركزت  .يعتمد بشكل كبير على وجود أدوات مالية فعالة وشراكات قوية بين القطاعين العام والخاص
الدراسات السابقة على تطور مفهوم التمويل الأخضر وكيفية مساهمته في تحقيق أهداف التنمية المستدامة. 
منذ السبعينيات، بدأ مفهوم التمويل المستدام بالظهور كرد فعل للتحديات البيئية والاجتماعية، حيث تطورت 

  . على سبيل المثال، أظهرت دراسة أجرتهاالأدوات المالية لتشمل السندات الخضراء والقروض المستدامة
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(Scholtens, 2006) كيف يمكن للبنوك أن تلعب دوراً في التنمية المستدامة، بينما تناول 
(Richardson, 2002) الأطر القانونية والسياسات اللازمة لدعم التمويل الأخضر. (MATTEO, 

GRAZIANA , & MATILDA , 2023) 
في العقد الأخير، ركزت الدراسات على تحليل تأثير الأدوات المالية الخضراء مثل السندات والقروض 

التمويل الأخضر وجدت أن  (Zhou, Tang, & Zhang, 2020 ) الخضراء على الاقتصاد والبيئة. دراسة
 Abdul) يعزز النمو الاقتصادي ويحسن المؤشرات البيئية مثل تقليل الانبعاثات والتخلص من النفايات

Talib Bon, 2021) و(Yijie, 2024)كما تناولت دراسة ., (Ngwenya & D. Simatele, 

دور السندات الخضراء في تمويل التكيف المناخي في الدول الإفريقية، مشيرة إلى أنها أداة فعالة   (2020
 Raghu , Suparna , Dayana, & Prema)و   (Yijie, 2024) .لزيادة رأس المال للمشاريع البيئية

, 2025). 

الحديثة إلى الابتكارات في مجال التمويل الأخضر وتوسيع نطاق استخدامه لدعم تشير الدراسات 
تناولت  (Qin, Su, Zhong, Song , & Lobonț , 2022) التحول نحو الاقتصاد المستدام. دراسة

حدة، مشيرة إلى الولايات المت دور التمويل المستدام والطاقة المتجددة في تحقيق أهداف الحياد الكربوني في
 و التأثير السلبي طويل الأجل لانبعاثات ثاني أكسيد الكربون مقارنة بالتأثير الإيجابي للطاقة المتجددة

(Raghu , Suparna , Dayana, & Prema , 2025.)  كذلك، أظهرت دراسة (Bai & Lin, 

و  ةفي دعم التحول الطاقوي، مع التركيز على الصين كحالة دراسية رئيسي أهمية التمويل الأخضر (2024
(Raghu , Suparna , Dayana, & Prema , 2025). 

ن جهة أخرى، ركزت الدراسات الحديثة على التحديات التي تواجه التمويل الأخضر مثل مخاطر م   
إلى أن مصداقية الأدوات المالية   (Fatica & Panzica, 2021) "الغسل الأخضر"، حيث تشير دراسة

 Faraz) الخضراء قد تتأثر بالممارسات التضليلية، مما يضعف ثقة المستثمرين ويحد من انتشار هذه الأدوات

 ,Michaelowa, Michaelowa) كما تناولت دراسة. (Farman , et al., 2024)و  (2024 ,

Hermwille, & Espelage, 2022)  دور آليات السوق الدولية في تعزيز مشاركة القطاع الخاص في
 Asia Pacific) مشاريع الطاقة المستدامة، مشيرة إلى الحاجة لتطوير سياسات متكاملة لدعم هذه الجهود
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Economic Cooperation Energy Working Group, 2018)  و(Raghu , Suparna , 

Dayana, & Prema , 2025.) 

 لاتجاهات البحثية المستقبليةا 1.2
لسياسات اتشير الدراسات إلى الحاجة لمزيد من البحث حول كيفية دمج الأدوات المالية الخضراء مع 

 الوطنية والدولية لتحقيق أهداف التنمية المستدامة. كما أوصت الدراسات بتطوير نماذج تمويل مبتكرة مثل
"Blended Finance" التي تجمع بين الموارد العامة والخاصة لتمويل مشاريع مستدامة (Farman, et 

al., 2024) )  و(Fathihani, Jumadil Saputra, Mohd Hassan Che Haat, Mohd 

Yusoff Yusliza and Zikri Muhammad , & Abdul Talib Bon, 2021)  بالإضافة إلى .
ذلك، هناك دعوة لتعزيز التعاون الدولي لتحسين البنية التحتية التنظيمية وتقليل تكاليف الإنتاج للأدوات 

 .المالية الخضراء
يمكن القول إن التمويل الأخضر يمثل أداة واعدة لتحقيق التنمية المستدامة،  بناءً على هذه الدراسات،

 و لكنه يتطلب معالجة التحديات المتعلقة بالوعي والمصداقية لضمان تحقيق تأثير إيجابي واسع النطاق
(Yijie, 2024 ) و(UN environment programm and European Union, 2022). 

من خلال هذا العمل، سيتم تقديم إطار شامل لفهم التمويل الأخضر وآلياته، مع التركيز على كيفية تطوير 
أدوات مالية مبتكرة ومستدامة تسهم في تحقيق التنمية المستدامة على المدى الطويل. الهدف الأساسي هو 

 ية الراهنة.مواجهة التحديات البيئية والاقتصادتزويد القارئ بفهم واضح لأهمية التمويل الأخضر ودوره في 
 . المنهجية3

تتناول هذه الدراسة تحليل الأدوات المالية الخضراء المستخدمة في تمويل المشاريع البيئية والمستدامة، 
مع التركيز على ثلاثة أنواع رئيسية: السندات الخضراء، القروض الخضراء، والصكوك المستدامة. يتم استعراض  

 .أداة على حدة لتوضيح دورها في دعم المشاريع الخضراء وتحقيق أهداف التنمية المستدامةكل 
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 الأدوات المالية الخضراء المستخدمة في تمويل المشاريع البيئية والمستدامة 1.3
 السندات الخضراء -أ

يجابي على إالسندات الخضراء هي أدوات مالية تُستخدم لجمع رأس المال لتمويل مشاريع ذات تأثير 
البيئة. تشمل هذه المشاريع الطاقة النظيفة، النقل المستدام، وكفاءة استخدام الموارد. يتم إصدار السندات 
الخضراء من قبل الحكومات، البلديات، والشركات، وتُُصص عائداتها حصريًا للمبادرات البيئية. توفر هذه 

نافسية. ستثمارات المستدامة وتحقيق عوائد مالية تالسندات مزايا مثل جذب المستثمرين الذين يفضلون الا
علاوة على ذلك، تساهم السندات الخضراء في سد فجوة التمويل للمشاريع البيئية التي تواجه صعوبة في 

 The Funding Family)و  (Patrick & Madeleine , 2024) الحصول على التمويل التقليدي

, 2024). 
 القروض الخضراء -ب

القروض الخضراء هي قروض مخصصة لتمويل مشاريع تقلل من الأثر البيئي للشركات والمؤسسات. 
تُستخدم هذه القروض لدعم مبادرات مثل تركيب أنظمة الطاقة المتجددة، تحسين كفاءة الطاقة في المباني، 

مستدامة. تتميز القروض الخضراء بمعدلات فائدة منخفضة وشروط مواتية لتحفيز واعتماد ممارسات زراعية 
. كما تتطلب هذه القروض تقارير دورية (arbor.eco, 2025) الشركات على تبني ممارسات مستدامة

 .صداقيةيعزز الشفافية والموشهادات من طرف ثالث لضمان استخدام الأموال في الأغراض المخصصة لها، مما 

(arbor.eco, 2025). 
 الصكوك المستدامة -ج

الصكوك المستدامة هي أدوات تمويل إسلامية مصممة لتمويل مشاريع بيئية وفقًا لمبادئ الشريعة 
الإسلامية. تعتمد الصكوك على نموذج تمويل قائم على الأصول ومشاركة المخاطر، مما يضمن توجيه الأموال 

مشاريع محددة مثل الطاقة المتجددة والبنية التحتية المستدامة. تعُتبر الصكوك المستدامة خياراً جذابًا نحو 
للمستثمرين المهتمين بالاستثمارات الأخلاقية والمستدامة، حيث تجمع بين تحقيق العوائد المالية والالتزام 

. شهدت سوق الصكوك المستدامة نموًا (MUHAMMAD Akmal, 2024) بالمبادئ الإسلامية
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 Ummah) ملحوظاً في السنوات الأخيرة، مما يعكس زيادة الطلب العالمي على التمويل الأخلاقي والبيئي

and al, 2024) 
لة عملية لتوضيح  كما تم استعراض أمثتم تحليل الأدوات المالية المذكورة بناءً على هيكلها، مزاياها، وتحدياتها.  

كيفية تطبيق هذه الأدوات في تمويل مشاريع خضراء ناجحة. يوفر هذا التحليل إطاراً لفهم كيفية تحسين  
 كفاءة الأدوات المالية الخضراء وزيادة تأثيرها الإيجابي على البيئة والاقتصاد العالمي.

 مصادر التمويل 2.3
 مصادر التمويل المحلية -أ

تعُتبر المصادر المحلية أحد الركائز الأساسية لتمويل المشاريع الخضراء، حيث تسهم بشكل مباشر في 
دعم الاقتصاد المستدام داخل الدول. تشمل هذه المصادر البنوك الوطنية والصناديق الحكومية التي تعمل 

 .على توفير الموارد المالية اللازمة للمبادرات البيئية
تلعب البنوك الوطنية دوراً هامًا في تمويل المشاريع الخضراء من خلال تقديم قروض البنوك الوطنية: 

ميسرة للشركات والأفراد الذين يسعون إلى تنفيذ مشاريع تقلل من الأثر البيئي، مثل الطاقة المتجددة والنقل 
سين كفاءة الطاقة تح المستدام. على سبيل المثال، تقدم بعض البنوك برامج تمويل مخصصة للطاقة النظيفة أو

 United State Environmental Protection) أخضرفي المباني، مما يعزز التحول نحو الاقتصاد ال

Agency, 2025) (2112)صعب، و . 
يم الدعم المالي البيئية على تقدالصناديق الحكومية: تعمل الصناديق الحكومية مثل صناديق التنمية 

للمشاريع التي تحقق أهداف الاستدامة. هذه الصناديق تقدم منحًا وقروضًا بشروط ميسرة، وتساهم في سد 
الفجوة التمويلية للمشاريع التي تواجه صعوبة في الحصول على التمويل التقليدي. على سبيل المثال، يمكن 

 .ة الشمسية أو النقل المستدام عبر برامج تحفيزيةللصناديق الحكومية دعم مشاريع الطاق
 مصادر التمويل الدولية-ب

 تلعب المصادر الدولية دوراً حيويًا في تمويل المشاريع البيئية، خاصة في الدول النامية التي تواجه تحديات
 .م المالي والتقنيعمالية كبيرة. تشمل هذه المصادر صناديق التنمية الدولية والمؤسسات المانحة التي توفر الد
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وصندوق  (CIF) صناديق التنمية الدولية: تشمل هذه الصناديق مبادرات مثل صندوق الاستثمار في المناخ
، اللذين يدعمان مشاريع الطاقة المتجددة وكفاءة الطاقة. توفر هذه الصناديق (CTF) التكنولوجيا النظيفة

لمثال، قيق التحول نحو الاقتصاد الأخضر. على سبيل اتمويلًا ميسراً لمشاريع واسعة النطاق تهدف إلى تح
مليار دولار، مما أدى إلى  1.4مشروعًا بقيمة  431صندوق الاستثمار في المناخ ساهم في تمويل أكثر من 

  .(Climate Bonds Initiative, 2024) ىمليار دولار إضافية من مصادر أخر  14تعبئة 
لمؤسسات المانحة: تشمل المؤسسات المانحة جهات مثل الأمم المتحدة والبنك الدولي، بالإضافة إلى ا

 برامج ثنائية مثل المبادرات الألمانية والبريطانية لتمويل المناخ. تقدم هذه المؤسسات دعمًا ماليًا وتقنيًا للمشاريع
 ناخ الأخضرالخاص. على سبيل المثال، صندوق المالبيئية، وتعمل على تعزيز الشراكات بين القطاعين العام و 

(GCF) يوفر التمويل اللازم للدول النامية للتكيف مع تغير المناخ وتنفيذ مشاريع مستدامة. 
تم تحليل مصادر التمويل بناءً على قدرتها على سد الفجوة التمويلية ودعم المشاريع الخضراء بشكل 

داف التنمية الموارد المحلية والدولية لتعزيز الاستثمارات البيئية وتحقيق أهفعال. ركز التحليل على كيفية دمج 
المستدامة. كما تم تسليط الضوء على دور السياسات الحكومية والإطار التنظيمي في تشجيع المؤسسات 

ادر صالمالية على تبني التمويل الأخضر. هذا النهج يهدف إلى تقديم رؤية شاملة حول كيفية تحسين كفاءة م
 التمويل وتوسيع نطاق استخدامها لدعم الاقتصاد المستدام.

 . النتارج4
 آليات التمويل الفعالة 1.4

تُظهر نتائج الدراسة أن هناك آليات فعالة يمكن أن تُستخدم لتحفيز التمويل الأخضر ودعم المشاريع 
ة مثل السندات أدوات مالية مبتكر البيئية، مع التركيز على الشراكات بين القطاعين العام والخاص واستخدام 

 .المرتبطة بالاستدامة
 الشراكات بين القطاعين العام والخاص-أ

تعُد من أكثر الآليات فعالية في تمويل المشاريع البيئية،  (PPP) الشراكات بين القطاعين العام والخاص
ع المخاطر بشكل ات تتيح توزيحيث تجمع بين الموارد المالية والخبرات التقنية لكلا القطاعين. هذه الشراك
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عادل، وتعزز الكفاءة في تنفيذ المشاريع. على سبيل المثال، يمكن للحكومات تقديم الدعم الأولي عبر منح 
 .أو قروض ميسرة، بينما يساهم القطاع الخاص في توفير رأس المال والخبرات التشغيلية

مقارنتها بالمزايا تحديد الفجوة المالية للمشاريع البيئية و وفقًا لإطار عمل تمويل البنية التحتية الخضراء، يتم 
الاقتصادية والبيئية التي يمكن تحقيقها من خلال هذه الاستثمارات. هذا النهج يسمح بتخصيص المسؤوليات 

اراً يالمالية بشكل عادل بين الأطراف المعنية، مما يجعل الاستثمار في الطاقة النظيفة والبنية التحتية المستدامة خ
جذابًا ومربًحا. على سبيل المثال، في المكسيك، ساهمت الشراكات بين القطاعين في تطوير المدن الذكية عبر 

 .تعزيز التعاون بين البلديات والبنوك التجارية والمؤسسات التنموية
 استخدام أدوات مبتكرة مثل السندات المرتبطة بالاستدامة-ب

تعُتبر أداة مالية مبتكرة تهدف إلى تحفيز الشركات والمستثمرين  (SLBs) السندات المرتبطة بالاستدامة
على تحقيق أهداف بيئية واجتماعية محددة. تُتلف هذه السندات عن السندات التقليدية حيث تعتمد على 

قبل تاريخ استحقاق السند. إذا لم يتم تحقيق الأهداف المحددة، يتم  (SPTs) تحقيق مؤشرات أداء مستدامة
 .رض عقوبات مالية مثل زيادة معدلات الفائدة أو دفع غرامات إضافيةف

، حيث 9142تشير النتائج إلى أن السندات المرتبطة بالاستدامة شهدت نموًا كبيراً منذ إطلاقها عام 
، مما يعكس تزايد الاهتمام العالمي بهذه 9194مليار دولار في عام  413 بلغت قيمة الإصدارات السنوية

كما أنها توفر حوافز مالية للشركات لتحقيق أهداف مثل تقليل الانبعاثات الكربونية أو زيادة استخدام   الأداة.
سندات مرتبطة بالاستدامة تتطلب الانتقال  "Chanel"الطاقة المتجددة. على سبيل المثال، أصدرت شركة 

 .9191بحلول عام  %411إلى استخدام الكهرباء المتجددة بنسبة 
نات إلى أن سوق السندات المرتبطة بالاستدامة شهد نموًا كبيراً، حيث من المتوقع أن تصل تشير البيا

. على 9191مقارنة بعام  %41، بزيادة قدرها 9191مليار دولار في عام  31قيمة الإصدارات العالمية إلى 
سندات مرتبطة بالاستدامة تتطلب الانتقال إلى استخدام الكهرباء  "Chanel" سبيل المثال، أصدرت شركة

. كما أن هذه السندات تُستخدم بشكل متزايد لتحفيز الشركات 9191بحلول عام  %411المتجددة بنسبة 
 .على تقليل الانبعاثات الكربونية وتحقيق التحول نحو الاقتصاد الأخضر
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 تقديم النتائج في شكل جدول: لتوضيح التأثير المالي لهذه الآليات، يمكن
 

 التمويل : التأثير المالي لآليات1جدول
 )بالمليار دولار(المالية القيمة  التأثير البيئي المشاريع المدعومة الألية

الشراكات بين القطاعين العام 
 والخاص

الطاقة المتجددة وكفاءة 
 الطاقة

تقليل الانبعاثات وتحسين 
 التكنولوجيا

 (IKI) برنامج 4.02

(International 

Climate Initiative, 

2025) 
تحفيز الشركات لتحقيق أهداف  مشاريع تقليل الانبعاثات السندات المرتبطة بالاستدامة

 مستدامة
 (9191توقعات ) 35

(Segal, 2025) 

 المصدر: من إعداد الباحثة.
أن الجمع بين الشراكات العامة والخاصة واستخدام أدوات  1كما هو مبينن في الجدول تُظهر النتائج  

 مبتكرة مثل السندات المرتبطة بالاستدامة يمكن أن يُحدث تحولًا كبيراً في تمويل المشاريع البيئية. هذه الآليات
دة جاذبية  تقليل المخاطر المالية وزيالا تدعم فقط تحقيق أهداف التنمية المستدامة بل تساعد أيضًا في

 .الاستثمارات الخضراء للمستثمرين المحليين والدوليين
 التأثير العام للسياسات الحكومية-ج

من خلال الجمع بين الأطر القانونية والحوافز الضريبية، يمكن للحكومات أن تُلق بيئة مواتية 
ع أيضًا تحقيق أهداف التنمية المستدامة ولكنها تُشجللاستثمار الأخضر. هذه السياسات لا تسهم فقط في 

القطاع الخاص على لعب دور أكبر في تمويل المشاريع البيئية. ومع ذلك، يجب أن تكون هذه السياسات 
 مرنة وقابلة للتكيف مع التحديات المحلية والدولية لضمان فعاليتها.

 الحكومية: على سبيل المثال، يمكن تقديم جدول يلخص تأثير السياسات
 : تأثير السياسات الحكومية2 جدول

 الأمثلة التأثير السياسة

 ,Ulka) تحديث لوائح السندات الخضراء في الهند تعزيز الشفافية وجذب الاستثمارات وضع أطر قانونية وتشريعية

2024) 
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للطاقة المتجددة في الولايات  %31ائتمان ضريبي بنسبة  تقليل التكلفة وتحفيز الابتكار تقديم حوافز ضريبية
 & , Matthew , Charles, Brin) المتحدة

Isabelle , 2023) 
 المصدر: من إعداد الباحثة

 نقص الوعي بأهمية التمويل الأخضر-د
مويل الأخضر. التي تواجه التيعُد نقص الوعي لدى المستثمرين وأصحاب المصلحة أحد أبرز العقبات 

العديد من الأفراد والمؤسسات لا يدركون الفوائد طويلة الأجل للممارسات المستدامة، مثل توفير التكاليف 
وتحسين الصحة العامة وتقليل الأثر البيئي. على سبيل المثال، أظهرت دراسة أن المطورين في قطاع الإسكان 

 ضراء بسبب ضعف الطلب الناتج عن قلة الوعي لدى المستخدمينيواجهون صعوبة في ترويج المساكن الخ
 .النهائيين

هذا النقص في الوعي يؤدي إلى إحجام المستثمرين عن تمويل المشاريع المستدامة، مما يضع المطورين 
أمام معضلة: هل يستثمرون في ميزات خضراء قد لا تحقق أرباحًا فورية أم يركزون على المشاريع التقليدية 

تلبية الطلب الحالي؟ بالإضافة إلى ذلك، فإن غياب الحوافز الاقتصادية والسياسات الداعمة يزيد من صعوبة ل
 .تبني التمويل الأخضر على نطاق واسع

 "مخاطر "الغسل الأخضر-ه
الغسل الأخضر" هو ممارسة تضليلية حيث تقدم الشركات معلومات مبالغ فيها أو غير دقيقة حول "

ا أو استثماراتها. هذه الممارسات تؤدي إلى فقدان الثقة بين المستثمرين والمستهلكين، مما استدامة منتجاته
التابعة لدويتشه  DWS ، دفعت شركة9193يضعف سوق التمويل المستدام. على سبيل المثال، في عام 

 .مليون دولار نتيجة لمزاعم حول تقديم بيانات مضللة بشأن استثماراتها المستدامة 42بنك غرامة بقيمة 
تشير البيانات إلى أن حالات الغسل الأخضر قد ارتفعت بشكل كبير في السنوات الأخيرة. ففي 

. هذا النمو يعكس 9142حالة فقط في عام  11 بـمقارنة  9199حالة في عام  911أوروبا، تم تسجيل 
الملحة لتطبيق لوائح صارمة وآليات مراقبة فعالة لضمان مصداقية المنتجات المالية المستدامة. بالإضافة الحاجة 



 

 آليات تمويل المشاريع الخضراء وتطوير الأدوات المالية المستدامة
 

- 83 - 

إلى ذلك، فإن الغسل الأخضر لا يقتصر على التأثير المالي فحسب؛ بل يمتد ليشمل التأثير السلبي على سمعة 
 .الشركات وثقة المستثمرين

 : تأثير تحديات التمويل المالي 3جدول 

 المصدر: من إعداد الباحثة.
يمثلان عقبات  3كما هو مبينن في الجدول   تُظهر النتائج أن نقص الوعي ومخاطر الغسل الأخضر

رئيسية أمام تحقيق أهداف التمويل الأخضر. هذه التحديات تؤدي إلى انخفاض الطلب على المنتجات 
العامة  لتوعيةاالمستدامة وتراجع ثقة المستثمرين في الأدوات المالية الخضراء. لذلك، هناك حاجة ملحة لتعزيز 

 وتطوير لوائح تنظيمية صارمة لضمان مصداقية الاستثمارات الخضراء ودعم التحول نحو اقتصاد مستدام.
 دراسات الحالة 2.4

تطبيق آليات تمويل المشاريع الخضراء وتطوير الأدوات المالية المستدامة يتطلب فهمًا عميقًا للسياق 
ية تطبيق لتحديات. إليك بعض الدراسات الحالة التي توضح كيفالمحلي والعالمي، وتقييمًا دقيقًا للنجاحات وا

 :هذه الآليات وتقييم نجاحها أو فشلها
مشروع "الجزائر البيضاء" في بورقلة، الجزائر: تم تمويل هذا المشروع من خلال المؤسسات المالية التي تركز -أ

لنظيفة. ساهم المشروع ات نحو التكنولوجيا اعلى المشاريع البيئية، مع تقييم الجدوى البيئية وتوجيه الاستثمار 
محمد  )في تحقيق التنمية المستدامة من خلال حماية البيئة، تعزيز العدالة الاجتماعية، والفعالية الاقتصادية

 أمثلة التأثير الوصف التحدي
قلة إدراك الفوائد البيئية  نقص الوعي

والاقتصادية للتمويل 
 الأخضر

انخفاض الطلب على 
 المنتجات الخضراء

 ضعف الاستثمار في الإسكان المستدام

(Nurulshalina, Yasmin, 

Noorame, & Muhammad 

Najib, 2024) 
تقديم معلومات مضللة  مخاطر الغسل الأخضر

حول استدامة المنتجات 
 المالية

فقدان الثقة وتراجع 
 السوق

مليون دولار بسبب  42بقيمة  DWS غرامة
،  (Curtis , 2024) مزاعم الغسل الأخضر

(Yun & Jochen , 2022 ) 
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افي التمويل الكومع ذلك، تواجه المشاريع الخضراء في الجزائر تحديات في تأمين . (9143حمزة، و حدة، 
 والمستدام، وتحتاج إلى مزيد من الدعم الحكومي والتعاون الدولي لتحقيق أهدافها بشكل كامل.

التمويل المتناهي الصغر في مصر: تم تقديم قروض متناهية الصغر لتمويل المشروعات الخضراء، مثل -ب
ت الضارة القروض في تقليل الانبعاثاتركيب ألواح الطاقة الشمسية لدعم المشروعات الزراعية. ساهمت هذه 

ومع ذلك، . (9191)رباب، وتُفيض تكاليف المشروعات الزراعية من خلال الاعتماد على الطاقة الشمسية
تواجه هذه القروض تحديات في تقييم الجدوى البيئية والاجتماعية للمشروعات، وتحتاج إلى معايير أكثر 

 لضمان تحقيق الأهداف المستدامة.صرامة 
التمويل الأخضر في قطر: تم تقديم التمويل الأخضر لدعم الشركات الصغيرة والمتوسطة التي تسعى لتقديم -ج 

 المشاريع الخضراء والمستدامة. ساهم التمويل الأخضر في تقليل تكلفة الطاقة المستخدمة وتحسين البنية التحتية
ومع  .(9193 )بنك قطر للتنمية، يل المشاكل البيئية الناجمة عن عمليات الشركاتالخضراء، مما أدى إلى تقل

ذلك، تواجه هذه الشركات تحديات في تطوير البنية التحتية الخضراء وتحقيق التوازن بين النمو الاقتصادي 
 والحفاظ على البيئة.

يع تم استخدام السندات الخضراء لتمويل مشاريع الطاقة النظيفة والمشار السندات الخضراء في الدول النامية: -د
البيئية الأخرى في الدول النامية. ساهمت السندات الخضراء في توجيه الاستثمارات نحو المشاريع الخضراء، 

ذلك، تواجه السندات الخضراء  ومع .(9193)صبح، وتحقيق النمو الاقتصادي المستدام والحياد الكربوني
ل تحديات في تأمين التمويل الكافي وتقليل المخاطر المرتبطة بالمشاريع الخضراء، وتحتاج إلى تطوير حلول تموي

 .مختلطة ومنخفضة التكلفة
التمويل المستدام في توغو: تم تقديم ضمان الائتمان الجزئي من قبل البنك الأفريقي للتنمية لدعم التمويل -ه
لمستدام لمشاريع خضراء واجتماعية. ساهم هذا الضمان في تعبئة التمويل المستدام وتنويع مصادر التمويل ا

ومع ذلك،  .(9191)عبد العزيز، للحكومة، مما سمح بتنفيذ مشاريع تتماشى مع أهداف التنمية المستدامة
 النمو الاقتصادي التحتية اللازمة لتنفيذ هذه المشاريع وتحقيق التوازن بينتواجه توغو تحديات في تطوير البنية 

 والحفاظ على البيئة.
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لمستدامة، حيث اتعكس نتائج الدراسة الدور المحوري الذي تلعبه آليات التمويل الأخضر في تحقيق التنمية 

تُظهر البيانات أن الاستثمار في المشاريع البيئية يعتمد بشكل أساسي على فعالية الأدوات المالية المستدامة. 
زه وفقًا للنظرية الكينزية، التي تؤكد أهمية التدخل الحكومي في تحفيز الاقتصاد، فإن التمويل الأخضر يمكن تعزي

الحوافز الضريبية والإعانات المالية، التي تساهم في تقليل المخاطر  عبر السياسات المالية الداعمة، مثل
 .الاستثمارية وزيادة جاذبية المشاريع المستدامة

من جهة أخرى، تدعم النظرية الكلاسيكية الجديدة فكرة أن الأسواق قادرة على تُصيص الموارد بكفاءة، 
 الخضراء وصناديق الاستثمار المستدامة، يمكن أنمما يشير إلى أن أدوات التمويل المستدام، مثل السندات 

تعمل بفعالية إذا توفرت آليات سوقية شفافة ومحفزة. ومع ذلك، فإن التحديات التي تواجه هذه الأدوات، 
مثل المخاطر المالية ونقص الوعي، تستدعي تدخلًا تنظيميًا لضمان بيئة استثمارية موثوقة، وهو ما يتوافق مع 

 .لومات غير المتكافئة التي تُبرز أهمية الشفافية في تحقيق كفاءة الأسواقرؤية نظرية المع
علاوة على ذلك، توضح النتائج أن الشراكات بين القطاعين العام والخاص تعُد من أكثر الآليات كفاءة في 

لية المستدامة. اتمويل المشاريع البيئية، حيث تتيح هذه الشراكات توزيع المخاطر وتعزيز الابتكار في الأدوات الم
يتماشى هذا مع نظرية الاقتصاد المؤسسي الجديد التي تشدد على دور المؤسسات في تقليل تكاليف المعاملات 
وتحفيز التعاون بين مختلف الفاعلين الاقتصاديين. فالنجاحات المسجلة في بعض الدول، مثل استخدام آليات 

أن  تدعم فكرة أن السياسات الاقتصادية الفعالة يجب التمويل المختلط لتمويل مشاريع الطاقة المتجددة،
 .تجمع بين مبادئ السوق الحرة والتدخل الحكومي الاستراتيجي

من ناحية أخرى، تشير بعض النتائج إلى مخاطر "الغسل الأخضر"، حيث قد تلجأ بعض الشركات إلى تقديم 
لتي هذا مع فرضية كفاءة الأسواق امعلومات مضللة حول استدامة مشاريعها لجذب المستثمرين. يتعارض 

تفترض أن المعلومات الكاملة متاحة لجميع المستثمرين، مما يبرز الحاجة إلى معايير موحدة وإجراءات رقابية 
 .صارمة لضمان مصداقية الأدوات المالية الخضراء
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البيئية والاجتماعية تلعب  وفيما يتعلق بتقييم نجاح آليات تمويل المشاريع الخضراء، تُظهر البيانات أن المعايير
دوراً متزايد الأهمية في تحديد جدوى هذه الأدوات. يتوافق ذلك مع نظرية الاقتصاد البيئي التي تؤكد أن دمج 
الاعتبارات البيئية في السياسات الاقتصادية يمكن أن يحقق توازنًا بين النمو الاقتصادي والحفاظ على الموارد 

شركات التي ل، تعُد السندات المرتبطة بالاستدامة نموذجًا مبتكراً يوفر حوافز مالية للالطبيعية. فعلى سبيل المثا
تلتزم بتحقيق أهداف بيئية محددة، مما يدعم فرضية أن الأسواق يمكن أن تستجيب بفعالية للتحديات البيئية 

 .إذا تم تصميم الحوافز بشكل صحيح
بين  المالية المستدامة يتطلب تبني نهج متعدد الأبعاد يجمعختامًا، تؤكد نتائج الدراسة أن تطوير الأدوات 

مبادئ النظريات الاقتصادية التقليدية والمعاصرة. فبينما يوفر التمويل الأخضر فرصًا كبيرة لتعزيز الاستدامة، 
 عفإن نجاحه يعتمد على تحقيق توازن دقيق بين التدخل الحكومي، الابتكار المالي، وتحفيز القطاع الخاص، م

ضمان الشفافية والمصداقية في العمليات المالية. بناءً على ذلك، فإن السياسات المستقبلية يجب أن تركز على 
ة تحسين البيئة التنظيمية، تعزيز الثقة في الأدوات المالية الخضراء، وتوفير حوافز اقتصادية مستدامة لدفع عجل

 عية المرجوة.التمويل الأخضر نحو تحقيق الأهداف البيئية والاجتما

 . توصيات6
 :تشير الدراسة إلى أن تعزيز التمويل الأخضر يتطلب

تطوير سياسات حكومية داعمة: وضع أطر قانونية وتشريعية واضحة وتقديم حوافز ضريبية للشركات التي -
 .تتبنى ممارسات مستدامة

 .زيادة الوعي بأهمية التمويل الأخضر وتقديم تعليم بيئي للمستثمرين والأفراد :العام تعزيز الوعي -
استخدام أدوات مثل السندات المرتبطة بالاستدامة لتحفيز الشركات على  :مبتكرة تطوير أدوات مالية -

 .تحقيق أهداف بيئية واجتماعية محددة
ين الموارد تعبئة الموارد المالية من خلال الشراكات التي تجمع ب :والخاص تعزيز الشراكات بين القطاعين العام -

 .العامة والخاصة لتمويل المشاريع البيئية
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بناءً على هذه النقاط، يمكن القول إن التمويل الأخضر يمثل أداة واعدة لتحقيق التنمية المستدامة، 
 .اسع النطاققيق تأثير إيجابي و بالوعي والمصداقية لضمان تح لكنه يتطلب معالجة التحديات المتعلقة

 الخاتمة. 7
يمثل التمويل الأخضر أداة حيوية لتحقيق التنمية المستدامة، حيث يتيح توجيه الموارد المالية نحو 
مشاريع تقلل من الأثر البيئي وتساهم في بناء اقتصاد أكثر استدامة. من خلال أدوات مالية مبتكرة مثل 

كربونية، المستدامة، يمكن تمويل المبادرات البيئية التي تسهم في تقليل الانبعاثات الالسندات الخضراء والقروض 
تحسين كفاءة استخدام الموارد، وتعزيز التحول نحو اقتصاد منخفض الكربون. ومع ذلك، فإن تحقيق هذه 

الغسل " الأهداف يتطلب معالجة التحديات التي تعيق انتشار التمويل الأخضر، مثل نقص الوعي ومخاطر
 ."الأخضر

تؤكد الدراسة على أهمية تكامل الجهود بين القطاعين العام والخاص لتطوير أدوات مالية مبتكرة 
وفعالة. الشراكات بين الحكومات والمؤسسات المالية والشركات الخاصة تعُد ضرورة لتعبئة الموارد اللازمة 

شريعية وراً محوريًا من خلال وضع أطر قانونية وتوتحقيق تأثير واسع النطاق. يمكن للقطاع العام أن يلعب د
تدعم التمويل الأخضر وتقديم حوافز ضريبية تشجع الشركات على تبني ممارسات مستدامة. في المقابل، يمكن 

 .للقطاع الخاص أن يساهم برأس المال والخبرات التقنية لتنفيذ المشاريع البيئية بكفاءة
همية الاستثمار في الاقتصاد الأخضر خطوة أساسية لتحقيق علاوة على ذلك، يعد تعزيز الوعي بأ

مستقبل مستدام بيئيًا واقتصاديًا. يجب أن تبُذل جهود مكثفة لزيادة فهم المستثمرين وأصحاب المصلحة 
للفوائد طويلة الأجل للمشاريع الخضراء، سواء من حيث العوائد المالية أو التأثير الإيجابي على البيئة والمجتمع.  

ما أن التوعية العامة يمكن أن تسهم في زيادة الطلب على المنتجات والخدمات المستدامة، مما يعزز من ك
 .جاذبية التمويل الأخضر

في الختام، يعُتبر التمويل الأخضر أحد الركائز الأساسية لتحقيق أهداف التنمية المستدامة العالمية. 
ة والمجتمع المدني، يمكن التغلب على التحديات الحاليومن خلال التعاون بين الحكومات والقطاع الخاص 
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وتوسيع نطاق الاستثمارات البيئية. هذا النهج المتكامل لا يدعم فقط حماية البيئة وتحسين جودة الحياة، بل 
 .يساهم أيضًا في بناء اقتصاد قوي ومزدهر يلبي احتياجات الحاضر دون المساس بحقوق الأجيال القادمة
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